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i:FAO auf einen Blick i:FAO at a Glance

I/2000 I/1999
Kennzahlen nach IAS T-EUR T-EUR Ratios according to IAS

Bilanz Balance Sheet

Anlagevermögen 3.217 630 Fixed Assets
Umlaufvermögen 42.454 29.641 Current Assets
Sonstige Aktiva, latente Steuern 2.844 1.731 Other Assets, Deferred Taxes

Eigenkapital 46.718 31.277 Equity
Rückstellungen 652 167 Provisions
Fremdkapital 1.145 559 Liabilities

Bilanzsumme 48.515 32.002 Balance Sheet total

Eigenkapitalquote 96% 98% Equity Ratio

I/2000 I/1999
Gewinn- und Verlustrechnung T-EUR T-EUR Income Statement

Bruttoerlös 5.188 4.002 Gross Sales total
Gesamtleistung 5.919 4.241 Total Performance
Materialaufwand brutto 4.542 3.509 Material Cost
Rohertrag 1.378 732 Gross Profit
Personalaufwand 887 593 Staff Cost
EBITDA -697 -490 EBITDA
Abschreibungen 227 33 Depreciation
EBIT -924 -522 EBIT
EAT 14.282 -962 EAT
Cash Flow, operativ -1.840 -547 Cash Flow, operational

AO-Aufwand (IPO) - 1.404 Extraordinary Items (IPO)
EAT vor IPO - -150 EAT without IPO

Kennzahlen EUR EUR Financial Ratios

Ergebnis/Aktie vor IPO - -0,03 Earnings per Share without IPO
Ergebnis/Aktie 2,62 -0,18 Earnings per Share
Ergebnis DVFA/Aktie (HGB) -0,17 -0,12 EPS acc. to DVFA
Cash Flow/Aktie (operativ) -0,34 -0,10 CF per share (operational)
Cash Flow DVFA/Aktie (HGB) -0,34 -0,14 CF per share DVFA
Aktienanzahl (Mio. Stck) 5,443 5,443 Issued Shares (million)

cytric®-Kunden (IBE:TMS®) 215 45 cytric®-Customers (IBE:TMS®)
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Eine stark wachsende Kundenzahl bei dem Kern-
produkt cytric®, massiv gestiegene Neuanmeldungen
bei cabana®, 50% Wachstum bei eHotel® sowie
intensive Marketingkampagnen prägen das erste
Quartal 2000 der i:FAO Aktiengesellschaft.
Das Ergebnis des ersten Quartals des Vorjahres wird
als Resultat deutlich übertroffen, der Umsatz liegt 52%
über dem Vorjahreswert, das Betriebsergebnis liegt mit
T-EURO -924 unter dem Vorjahresergebnis, was auf die
erhöhten Marketingaufwendungen zurück zu führen
ist.
Das erste Quartal, traditionell das schwächstes Quartal
des Jahres, bildet somit eine gegenüber dem Vorjahr
deutlich stärkere Plattform für die weitere Expansion
und die frühzeitige Erreichung der Unternehmensziele.

Zentrale Themen des abgelaufenen Quartals waren die
Veräußerung der TRIP.com Beteiligung an Galileo
International Inc. sowie die Kooperation mit Getting-
here.com in Südostasien.
Aus dem Beteiligungsverkauf von TRIP.com konnte ein
vorläufiger Verkaufserlös in Höhe von Mio. EURO 34,5
erzielt werden, per Saldo entsteht hier ein Gewinn, der
dem Finanzergebnis zugerechnet wird, von Mio. EURO
15. Der Verkaufserlös wird seitens Galileo International
Inc. zu rund 60% in Aktien und zu 40% in Bar erbracht.
Von der Finanztransaktion unberührt bleibt die
bestehende Kooperation mit TRIP.com, die weiter
ausgebaut wird. Vor dem Hintergrund der Fortsetzung
der Zusammenarbeit hat sich der Vorstand der i:FAO
Aktiengesellschaft entschieden, die Beteiligung an
TRIP.com, die rund 56% des Vermögens der Gesell-
schaft im Anlagevermögen gebunden hat und nicht
fungibel war, an den strategischen Partner Galileo zu
verkaufen.
Die Kooperation mit dem in Kuala Lumpur, Malaysia,
und Singapur  ansässigen Internet-Reiseanbieter
Gettinghere.com eröffnet zu einem sehr frühen
Zeitpunkt den Zugang zum südostasiatischen Markt für
das Kernprodukt cytric®. Hier wurde ein weiterer
Schritt zur Erreichung der globalen Marktführerschaft
vollzogen der die Leistungsfähigkeit des Produktes
deutlich unterstreicht.

Nach Abwicklung des TRIP.com Beteiligungsverkaufs
verfügt die i:FAO Aktiengesellschaft über zusätzliche,
umfangreiche finanzielle Mittel, um aggressiv
anstehende Akquisitionen zu tätigen, die insbesondere
als Plattform für mögliche Ausgründungen von
cabana® und eHotel® vorgesehen sind. Die Netto-
Cash-Position beläuft sich auf Mio. EURO39,9, in den
im Umlaufvermögen ausgewiesenen Galileo-Aktien im
aktuellen Wert von Mio. EURO 20,8 liegt darüber
hinaus ein bedeutendes Upside-Potential.
Die i:FAO Aktiengesellschaft ist nicht auf Kapital-
erhöhungen bei schwachem Kurs zur Refinanzierung
angewiesen, und kann unabhängig von der Kursent-
wicklung die Akquisitionsstrategie umsetzen.
Somit kann die zentrale Aufgabe, die Kurspflege und
Umplazierung des Aktienbesitzes der Altaktionäre,
ohne zusätzlichen Druck seitens der M&A-Aktivitäten
durchgeführt werden. Ein anhaltender Abgabedruck
seitens der vor dem Börsengang investierten VC-
Gesellschaften ist wesentliche Ursache für den
schwachen Kursverlauf der Aktie. Strategie des
Managements ist die Einbindung eines strategischen
Investors, der im Rahmen einer Umplazierung die

A major increase in the number of customer for our
core product cytric®, an enormous increase in the
number of new registrations with cabana®, 50%
growth in eHotel and intensive marketing campaigns
were the main features of the first quarter of 2000 for
i:FAO Aktiengesellschaft.In consequence, the results
for the first quarter of the previous year were
significantly exceeded, turnover was 52% over the
previous year’s figure, at T-EURO 924, the operating
result was below that of last year’s result which was
due to the increase in marketing expenditure.
When compared with last year, the first quarter, which
is traditionally the weakest quarter in the year,
therefore provides a much stronger platform for further
expansion and early achievement of the company’s
objectives.
Central themes of the last quarter were the sale of the
TRIP.com shareholding to Galileo International Inc. and
the collaboration with Gettinghere.com in south-east
Asia.
The provisional sales proceeds from the sale of the
shareholding in TRIP.com came to mill. EURO 34,5, so
that according to the balance this is a profit of mill.
EURO 15 which will be added to the financial results.
60% of the sales proceeds will be paid by Galileo
International Inc. in the form of shares, and 40% in
cash. The existing collaboration with TRIP.com will not
be affected by the financial transaction, and will be
further expanded. Against the background of
continuing collaboration, the board of i:FAO
Aktiengesellschaft decided to sell the shareholding in
TRIP.com, which had tied up a total of 56% of the
company’s assets in tangible assets and was not
fungible, to its strategic partner, Galileo.

The co-operation with the Internet travel operator,
Gettinghere.com which is located in Kuala Lumpur,
Malaysia and Singapore, opens up access to the south-
east Asian market for the core product cytric® at a very
early stage. This marked the end of a further stage in
attaining global market leadership, and underlines the
performance capability of the product.

Having completed the sale of the shareholding in
TRIP.com, i:FAO Aktiengesellschaft now has additional,
powerful financial resources to enable us to be
aggressive in making the impending acquisitions which
should provide us with a platform for a possible
spin-off of cabana® and eHotel®. The net cash
position is currently mill. EURO 39,9, and the Galileo
shares, currently valued at mill. EURO 20,8 accounted
for as liquid assets, also have significant upside
potential.
This means that i:FAO Aktiengesellschaft does not have
to rely on a capital increase for re-financing while the
market rate is weak, and can implement its acquisition
strategy regardless of market rate developments.
The central objective of supporting purchases and
repositioning the shareholdings of old shareholders
can be implemented without additional pressure from
the mergers & acquisition activities. Continuing sales
pressure by the invested VC companies is the main
reason for the poor performance of the shares. The
management strategy is to integrate a strategic
investor which will take over the old shareholders’
package of shares in the context of a repositioning.
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Aktienpakete der Altaktionäre übernimmt. Die i:FAO
Aktiengesellschaft befindet sich aktuell in zahlreichen
Verhandlungen und Gesprächen mit Unternehmen, die
im Zuge einer Investition umfangreiche Synergien und
Mehrwert zuführen.

(vormals IBE:TMS®)

Das Kernprodukt der i:FAO Aktiengesellschaft, die B2B
Lösung zur Prozeßkostenoptimierung für Unternehmen
für den Corporate Travel Bereich, bekommt mit cytric®
einen neuen Markennamen. Unter dieser Marke wird
die Eigenständigkeit des Produktes, seine markt-
führende Stellung und seine Qualitätsführerschaft,
begleitet durch Marketingmaßnahmen, weiter
hervorgehoben.
Die Kundenanzahl beläuft sich nach weiterem
deutlichem Wachstum auf 215 Unternehmen, dies
entspricht einer Steigerung von 65% zum 31. Dezember
1999 bzw. 377% zum ersten Quartal 1999.
Zur weiteren Intensivierung des Wachstum und zur
Akzeptanzverbesserung wurden die Bereiche Sales und
Key-Account verstärkt. Darüber hinaus konnten
erfolgreiche Führungskräfte aus dem Online-
Reisebereich von Mitbewerbern und
Unternehmensberatungen für das Unternehmen
gewonnen werden. Im Ergebnis verfügt cytric® damit
über ein hochkompetentes und wettbewerbsfähiges
Management-Team. Der Know How Vorsprung
gegenüber potentiellen Mitbewerbern konnte
hierdurch weiter ausgebaut werden.
Das hochqualifizierte Entwicklerteam in Sofia wurde
komplett in den Betriebsablauf integriert und trägt
entscheidend zum Ausbau des technologischen
Vorsprung der i:FAO Aktiengesellschaft bei. Die
Entwicklung einer High-End-Lösung unter Oracle/Unix
läuft sehr erfolgreich auf Hochtouren.

i:FAO Aktiengesellschaft is currently holding
negotiations and discussions with a number of
companies which will bring major synergies and added
value in the course of investment.

(previously IBE:TMS®)

cytric®, the core product of i:FAO Aktiengesellschaft,
the B2B solution for process costs optimization for
companies for the corporate travel sector, is getting a
new brand name. This brand name, along with
marketing measures, will further highlight the indepen-
dence of the product and its position as market and
quality leader.

Following further major growth, the number of
customers now stands at 215 corporations which is an
increase of 65% since December 31 1999 or 377%
compared with the first quarter of 1999.
The sales and key account sectors have been further
reinforced in order to further intensify growth and
improve acceptance. The company has also managed
to recruit successful management staff from the
competition in the online travel sector and from
management consultants in consequence of which
cytric® has a highly competent and competitive
management team. This means that the advantage in
expertise compared with potential competitors has
been further increased.
The highly qualified team of developers in Sophia has
been completely integrated into the business
processes and is making a significant contribution to
expanding the technological advantage of i:FAO
Aktiengesellschaft. The development of a high-end
solution under Oracle/Unix is in full swing and running
very successfully.
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cabana®

Das zum Jahresende nicht erreichte Ziel beim
Mitgliederbestand konnte als Ergebnis intensiver
Marketingmaßnahmen frühzeitig im ersten Quartal
erreicht werden. Im Zuge dieser Aufholjagd hat der
Mitgliederstand 25.000 überschritten, die Zahl der
täglichen Neuanmeldungen konnte gegenüber Ende
des Jahres 1999 um 400 % gesteigert werden. Das
Marketingbudget für 2000 wurde ausgeweitet und
Anfang April mit den ersten TV-Spots eine auf starke
Expansion gerichtete Kampagne gestartet. Darüber
hinaus wurde das Angebot durch Kooperationen mit
Lufthansa und TISS.com sowie einem neuen Design mit
weiteren Funktionalitäten erweitert.
Die Gesamtstrategie für cabana® ist auf eine frühest
mögliche Selbständigkeit gerichtet.

eHotel Service®

Die immer stärkere Positionierung von eHotel Service®
im Markt und der gegenüber dem Jahresanfang um
500 % gestiegene Online-Anteil am Umsatz sowie der
um bis zu 50 % über den Vorjahresmonaten liegende
Gesamtumsatz ergeben die Notwendigkeit einer
strategische Neuausrichtung des Produktes. Die
weitere Intensivierung der Marketingaktivitäten und
der Personalausbau erfordern, ähnlich wie bei
cabana®, auch für eHotel Service® eine
Selbständigkeit, so dass in der Folge von cabana®
auch für eHotel Service® die Überführung in eine
eigene Gesellschaft angedacht ist.

Travel Service

Das traditionelle Geschäftsfeld kämpft dieses Jahr mit
erneut deutlich sinkenden Provisionen, so dass die
weitere Focusierung auf Online-Reservierungen
vorangetrieben wird. Der Online Fulfilment Service
(OFS) hat in der Konsequenz dieser Entwicklung die
Personalstärke des traditionellen Call Centers erreicht.
Auf dieser Basis strebt die i:FAO Aktiengesellschaft
einen gegenüber dem Vorjahr stabilen Umsatz an.

Entwicklung

Neben der High-End-Lösung für cytric® auf Basis
Oracle/Unix, die als zentral gehostete Lösung
hunderttausende von Benutzern und Transaktionen
täglich bewältigen wird, wird cabana® auf einer
internationalen Plattform ausgerichtet.
Eine neu gegründete Division Software Solutions hat
bereits die Verfügbarkeit von cytric® unter WAP
umgesetzt. Zielgruppe ist der „mobile professional“,
der nun mittels WAP Zugriff auf die in seinem
Unternehmen installierte B2B-Software hat und, dank
der Intelligenz des Systems, Informationen über seine
Dienstreise und den Ankunftsort erhält, wie Wetter,
Flugdaten, Verspätungen, Stornierungsmöglich-
keiten,....

cabana®

As a result of intensive marketing measures, the target
membership figure, which was not achieved before the
end of the year, was achieved early in the first quarter.
In the course of this race to catch up, the membership
exceeded 25,000 and the number of new registrations
per day was increased by 400% compared with the end
of 1999. The marketing budget for 2000 was expanded
and the first TV spots marked the commencement of a
campaign aimed at major expansion. The range was
also further expanded to include collaborations with
Lufthansa and TISS.com and a new design with
additional functions.
The overall strategy is to make cabana® independent
as soon as possible.

eHotel Service®

The increasingly strong positioning of eHotel Service®
in the market and the 500% increase in the online
share of turnover compared with the beginning of the
year, and the increase of up to 50% in overall turnover
compared with the same months last year, indicate a
need to for a strategic re-orientation of the product. As
in the case of cabana®, further intensification of
marketing activities and expansion in the workforce
will necessitate independence for eHotel Service®, so
that conversion to an independent company is also
being considered for eHotel Service® following
cabana®.

Travel Service

The traditional business sector is struggling with
further marked drops in commission this year so that
we are pressing ahead with further emphasis on online
reservations. As a result of this development, the
online fulfilment service (OFS) has achieved the
staffing levels of the traditional call center. Based on
this, i:FAO Aktiengesellschaft aims to keep the turnover
stable when compared with that of the previous year.

Development

Alongside the high-end Oracle/Unix-based solution for
cytric® which will handle hundred of thousands of
users and transactions a day as a centrally hosted
solution, cabana® will be directed towards an
international platform. A newly established division for
software solutions has already implemented the
availability of cytric® under WAP. The target group is
the “mobile professional” who now has WAP access to
the B2B software installed in his company and, thanks
to the system’s intelligence, will receive information
regarding his business trip and destination, such as
weather, flight information, delays, cancellation
options,....
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Akquisitionen

Das Beteiligungsportfolio soll im Schwerpunkt um
Unternehmen erweitert werden, die sich mit den
Produkten cabana® und eHotel Service® ergänzen,
um hier die Ausgangsbasis für die erwähnten
Produktstrategien zu bilden. Aktuell befindet sich die
i:FAO Aktiengesellschaft in mehreren Verhandlungen.
Auch auf dem US-Markt verhandeln wir zur Zeit, um
insbesondere das Leistungsspektrum von cytric® zu
erweitern.
Die nächsten Bestrebungen richten sich auf die
Erweiterung des europäischen Marktes.

Acquisitions

The emphasis in expanding the shareholding portfolio
should be on companies which will supplement the
cabana® and eHotel Service® products in order to
provide the initial platform for the above-mentioned
product strategies. i:FAO Aktiengesellschaft is currently
conducting negotiations with several companies.
At present, we are also conducting negotiations in the
US market in order to expand the service range of
cytric® in particular.
We are now turning our attention to expanding the
European market.
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Konzernbilanz per 31. März 2000 (IAS)
Consolidated Balance Sheet as at March 31, 2000 (IAS)

A K T I V A     A S S E T S 2000 1999
EUR EUR

A. ANLAGEVERMÖGEN 3.217.316 630.007
FIXED ASSETS

I. Immaterielle Vermögensgegenstände 1.127.841 51.407
Intangible Assets
1. Software 1.115.096 51.407
2. Sonstige Rechte 12.745

Other Intangible Assets

II. Eigenentwicklungen/Software 1.351.499 232.350
Development Costs Software

III. Sachanlagen 734.072 342.346
Tangible Assets
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschäftsausstattung 667.753 296.227

Other Assets, Office Equipment
2. Mietereinbauten 66.319 46.119

Tenant's Improvements

IV. Finanzanlagen 3.904 3.904
Financial Assets
Beteiligungen
Other Investments 3.904 3.904

B. UMLAUFVERMÖGEN 42.453.736 29.641.349
CURRENT ASSETS

I. Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände 1.270.045 607.653
Receivables and Other Assets

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 613.089 418.584
Accounts Receivable Trade

2. Sonstige Vermögensgegenstände 656.956 189.069
Other Receivables/Assets

II. Wertpapiere des Umlaufvermögens 23.779.152 28.520.865
Current Investments
Sonstige Wertpapiere 23.779.152 28.520.865
Other Investments

III. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 17.404.539 512.831
Cash on Hand, Balance with Banks

C. LATENTE ERTRAGSTEUERN 2.844.121 1.730.921
DEFERRED TAXES

SUMME AKTIVA 48.515.173 32.002.277

TOTAL ASSETS
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P A S S I V A    L I A B I L I T I E S 2000 1999
EUR EUR

A. EIGENKAPITAL 46.718.314 31.277.116
EQUITY

I. Gezeichnetes Kapital 5.443.000 5.368.000
Subscribed Capital

II. Kapitalrücklagen 29.821.311 28.321.311
Capital Reserves

III. Gewinn-/Verlustvortrag -2.843.870 -1.450.260
Accumulated Profits/Losses

IV. Jahresfehlbetrag/-überschuß 14.281.626 -961.935
Net Income/Loss

V. Ausgleichsposten aus der Währungsumrechnung 16.247 0
Adjustment Item for Foreign Currencies

B. RÜCKSTELLUNGEN 651.995 166.617
PROVISIONS

1. Latente Steuern 578.880 111.528
Deferred Taxes

2. Sonstige Rückstellungen 73.115 55.089
Other Provisions

C. VERBINDLICHKEITEN 1.144.864 558.544
LIABILITIES

1. Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 162.553 216.154
Bank Liabilities

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 783.563 203.088
Accounts Payable Trade

3. Sonstige Verbindlichkeiten 198.748 139.302
Other Liabilities

SUMME PASSIVA 48.515.173 32.002.277

TOTAL LIABILITIES
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung für die Zeit vom 1. Januar bis 31. März 2000 (IAS)
Consolidated Income Statement for the period from January 1 to March 31, 2000 (IAS)

2000 1999
EUR EUR

A. Bruttoerlöse 5.187.934 4.001.881
Gross Sales

B. Umsatzkosten 4.342.533 3.256.562
Sales Related Expenses

1. Umsatzerlöse 1.130.401 745.319
Revenue

2. Andere aktivierte Eigenleistungen 610.850 232.350
Work Performed by the Enterprise and Capitalised

3. Sonstige betriebliche Erträge 120.707 6.622
Other Operating Income

4. Materialaufwand/Aufwendungen für bezogene Leistungen 199.062 252.557
Cost of Materials

5. Personalaufwand/Staff Cost 887.123 592.672
a) Gehälter/Salaries 774.109 516.279
b) Soziale Abgaben/Social Security 113.014 76.393

6. Abschreibungen auf immaterielle Vermögensgegenstände 226.869 32.562
des Anlagevermögens und Sachanlagen 
Depreciation on Intangible and Tangible Assets

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.472.888 628.890
Other Operating Expenses

Betriebsergebnis -923.984 -522.390
Operating Income

8. Erträge aus anderen Wertpapieren 15.221.688 576
Other Investment Earnings

9. Sonstige Zinsen und ähnliche Erträge 51.525 87.051
Interests and Other Income

10. Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermögens 296.872 0
Depreciation on Current Investments

11. Zinsen und ähnliche Aufwendungen 3.051 10.774
Interests and Similar Expenses

Finanzergebnis 14.973.290 76.852
Income from Financing Activities

12. Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit 14.049.306 -445.538
Earnings from Ordinary Activities

13. Ausserordentliche(s) Aufwendungen/Ergebnis 0 1.403.916
Extraordinary Expenses/Income

14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -232.758 -887.940
Taxes on Income

15. Sonstige Steuern 438 421
Other Taxes

16. Jahresüberschuß/-fehlbetrag 14.281.626 -961.935
Net Income/Loss

17. Verlustvortrag -2.843.870 -1.450.261
Accumulated Profits/Losses

18. Bilanzverlust 11.437.756 -2.412.196
Retained Earnings
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Konzernkapitalflußrechnung für die Zeit vom 1. Januar bis 31. März 2000 (IAS)

Consolidated Cash Flow Statement for the period of January 1 to March 31, 2000 (IAS)

2000 1999

EUR EUR

Periodenüberschuß/-fehlbetrag -940.061 441.981 Earnings for the period before extraordinary items

vor ausserordentlichen Aufwendungen 

Abschreibungen  auf  Gegenstände des Anlagevermögens 226.869 32.562 Depreciation

Zunahme/Abnahme der langfristigen Rückstellungen 0 0 Decrease in long term provisions

Sonstige zahlungsunwirksame Aufw.und Erträge/latente Steuern -229.714 -884.539 Other operating income/expenses, deferred taxes

Cash flow vor Veränderungen des working capital -942.907 -409.996 Operating cash flow before working capital changes

Veränderung der Vorräte, der Forderungen sowie anderer Aktiva -442.001 -203.974 Increase in trade and other receivables, inventories

Veränderung der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva -232.531 114.298 Increase in trade payables

Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Rückstellungen -222.412 -46.870 Decrease in short term provisions

Cash flow aus laufender Geschäftstätigkeit -1.839.851 -546.542 Cash flow generated from operations

Ausserordentliche Aufwendungen (1999 = IPO) inkl. Steuern 0 -1.403.916 Extraordinary items (1999 = IPO) incl. Tax

Cash flow aus Geschäftstätigkeit -1.839.851 -1.950.458 Cash flow from operating activities

Einzahlungen aus Abgängen von Gegenständen des AV 0 0 Proceeds from sale of equipment

Auszahlungen für Investitionen in das Anlagevermögen -987.643 -319.977 Purchase of property, plant and equipment

Erwerb/Veräußerung von Beteiligungen 34.508.092 0 Investments

Cash flow aus der Investitionstätigkeit 33.520.448 -319.977 Cash flow from investing activities

Einzahlungen aus Kapitalerhöhungen 0 26.843.236 Proceeds from issuance of share capital

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und aus

der Aufnahme von Krediten 0 6.139 Proceeds from long term borrowings

Auszahlungen für die Tilgung von Anleihen und Krediten 0 -409.034 Payment of long term borrowings

Cash flow aus der Finanzierungstätigkeit 0 26.440.341 Cash flow from financing activities

Zahlungswirksame Veränderung des 31.680.597 24.169.906 Net increase/decrease in cash and cash equivalents

Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 9.503.093 4.863.790 Cash and cash equivalents at beginning of period

Finanzmittelbestand am Ende der Periode*) 41.183.690 29.033.696 Cash and cash equivalents at end of period*)

* In den Finanzmittelbestand werden die Wertpapiere mit einbezogen * Current Investments are included in the Cash and cash equivalents
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Konzern-Kapitalkontenentwicklung für die Periode vom 1. Januar bis 31. März 2000 (IAS)
Consolidated Statement of Changes in Equity for the period from January 1 to Marchr 31, 2000 (IAS)

Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Ausgleichsposten Summe
Kapital rücklage verlust Währungsumrechnung

Subscribed Capital Retained Adjustment Item Total
EUR Capital Reserves Earnings for Foreign Currencies

Stand per 01.01.2000 5.443.000         29.821.311         2.843.870 -        8.962                               32.429.403       
Balance at January 1, 2000

Jahresüberschuß der Periode 14.281.626        7.285                               14.288.911         
Net Loss for the Period

Stand per 31.03.2000 5.443.000         29.821.311         11.437.756        16.247                             46.718.314        
Balance at March 31, 2000
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Konzernanhang für das erste Quartal 2000

Der vorliegende Konzernabschluß zum 31. März 2000 der
i:FAO Aktiengesellschaft wurde auf Grundlage der vom
IASC (International Accounting Standards Commitee)
herausgegebenen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsätze IAS (International Accounting Standards)
aufgestellt unter ergänzender Beachtung der Vorschriften
des Aktiengesetzes.

Der Konzernabschluß nach IAS ist ein befreiender Kon-
zernabschluß gemäß § 292a HGB. Auf die Erstellung
eines Konzernabschlußes nach § 290 HGB wird insoweit
verzichtet.

Dem Konzernabschluß liegen einheitliche Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsätze zugrunde. Die Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden, die dem Jahresabschluß zum
31. Dezember 1999 zugrunde lagen, wurden auch auf den
Quartalsabschluß zum 31. März 2000 angewandt.

Für die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung
wurde unverändert das Gesamtkostenverfahren ange-
wandt.

Die konsolidierten Unternehmen wurden mit ihren
Quartalsabschlüssen zum Stichtag 31. März 2000
einbezogen.

1. Konsolidierungsgrundsätze

Die i:FAO Aktiengesellschaft erstellte erstmals auf den
Stichtag 31. Dezember 1999 einen Konzernabschluß. In
den Konsolidierungskreis per 31. März 2000 werden die
beiden in 1999 gegründeten Tochterunternehmen i:FAO
of North America, Inc., USA und i:FAO Bulgaria EOOD
(GmbH) einbezogen. Der Anteilsbesitz beträgt jeweils
100%.
Die Geschäftsaktivitäten der i:FAO Bulgaria sind nach
deren Eintragung in das Handelsregister in Sofia voll-
ständig im Konzernabschluß integriert.

Die Kapitalkonsolidierung wurde nach der Neubewert-
ungsmethode vorgenommen. Die Verrechnung der Be-
teiligungsbuchwerte mit dem bilanzierten anteiligen
Eigenkapital erfolgte zum Zeitpunkt ihres Erwerbs wobei
sich weder ein positiver noch ein negativer Unterschieds-
betrag ergab.
Zwischenergebnisse wurden eliminiert. Aufwendungen
und Erträge sowie Forderungen und Verbindlichkeiten
gegenüber Tochterunternehmen wurden eliminiert.
Die Beteiligungen werden für Zwecke der Währungs-
umrechnung als selbständige Auslandsunternehmen
(foreign entity) klassifiziert.
Demnach erfolgt die Währungsumrechnung nach der
Stichtagsmethode. Die Gewinn- und Verlustrechnungen
wurden zu Durchschnittskursen umgerechnet.

Annex to the consolidated financial statements (first
quarter 2000)

The 1999 consolidated financial statements as at March
31, 2000 of i:FAO Aktiengesellschaft have been prepared
in accordance with the principles of presentation and
valuation laid down in the International Accounting
Standard issued by the International Accounting
Standards Committee (IASC) and also meet the
requirements of Germany’s Stock Corporation Law
(AktG).
The consolidated financial statements according to IAS
are exempting statements in accordance with § 292a
HGB (German Commercial Code). Consequently, there is
no requirement to prepare consolidated financial
statements in accordance with § 290 HGB.
The consolidated financial statements are based on
consistent principles of presentation and valuation.
The individual accounting principles effective for the
annual report dated December 31, 1999 are also relevant
for the quarterly financial statements dated March 31,
2000.
The income statement was prepared on the “total cost”
basis with no changes to the annual report 1999.

The consolidated companies with their balance sheets
were included at the account closing date of March 31,
2000.

1. Consolidating principles

i:FAO Aktiengesellschaft was completing consolidated
financial statements for the first time at the account
closing date of December 31, 1999. The consolidated
group as at March 31, 2000 will include the two
subsidiaries - i:FAO of North America, Inc., USA and i:FAO
Bulgaria EOOD (Ltd.) - established in 1999. In each case,
the share ownership is 100%.
The business activities of i:FAO Bulgaria since the
company’s registration in the Commercial Register of
Sofia are fully recognized in the consolidated statements.

Capital consolidation was carried out in accordance with
the revaluation method. The accounting value of the
shares was offset against the equity at the time of
acquisition. There were no differences between the
values.

Interim results were eliminated. Expenditure and income
were eliminated as were receivables and liabilities to
subsidiaries.
For the purpose of currency conversion, the investments
were classified as foreign entities.

Consequently, currency conversion was carried out in
accordance with the current rate method. The income
statements were converted at average exchange rates.
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2. Anlagevermögen

Erworbene immaterielle Vermögensgegenstände wurden
unverändert zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmäßige Abschreibungen, bewertet.

Die Entwicklungskosten des ersten Quartals der von der
Gesellschaft selbst erstellten Software wurden aktiviert.
Die Bilanzierung und Bewertung erfolgte nach IAS 38 zu
Einzelkosten (Personalkosten) zuzüglich direkt zurechen-
barer Gemeinkosten. Abschreibungen erfolgten linear pro
rata temporis über 4 Jahre.

Das Sachanlagevermögen wurde zu Anschaffungskosten
angesetzt und, soweit abnutzbar, um planmäßige Ab-
schreibungen vermindert. Die Abschreibungen erfolgten
linear pro rata temporis.

Der Posten Beteiligungen wurde im Zuge der Veräußer-
ung der TRIP.com Beteiligung im wesentlichen aufgelöst.
Die im Geschäftsjahr 1999 für EURO 19.286.405
erworbene Beteiligung wurde für EURO 34.508.092 an
Galileo International, Inc., veräußert. Der entstandene
Veräußerungsgewinn in Höhe von EURO 15.221.688 ist in
der Gewinn- und Verlustrechnung im Finanzergebnis
ausgewiesen.
Von Galileo International wurde der Kaufpreis in Höhe
von EURO 13.389.080 in bar und in Höhe von EURO
21.119.012 in Aktien der Galileo International, Inc.,
bezahlt. Insgesamt wurden 828.645 Aktien gewährt.

Die Beteiligung an WTT Woodside Travel Trust ist
unverändert mit ihren Anschaffungskosten in Höhe von
TDM 8 analog dem Ansatz im Vorjahr aktiviert.

3. Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände

Forderungen wurden unter Berücksichtigung aller
erkennbaren Risiken zum Nominalwert bewertet. Der
Saldo der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
resultiert im wesentlichen aus den Produktbereichen
cytric® (IBE:TMS®), eHotel Service® sowie cabana®.
In den Sonstigen Vermögensgegenständen sind
Anzahlungen für Marketingmaßnahmen des zweiten
Quartals in Höhe von EURO 292.000 enthalten.

4. Wertpapiere des Umlaufvermögens

Größter Einzelposten ist die Beteiligung an Galileo
International, Inc., im Wert von EURO 20.822.140 die im
Zuge der Veräußerung der TRIP.com Beteiligung durch
Aktientausch erworben wurde. Aufgrund der kurzfristigen
Anlagestrategie ist der Posten in Übereinstimmung mit
IAS 5 im Umlaufvermögen ausgewiesen. Die Bewertung
erfolgt gemäß IAS 25 zum Marktwert. Insoweit können
bei über den Anschaffungskosten liegenden
Stichtagskursen nicht realisierte Gewinne ausgewiesen
werden.

2. Fixed Assets

Intangible assets purchased were carried at acquisition
cost less regular depreciation.

The development costs of software created by the
company were capitalized in the first quarter. As required
by IAS 38, items were valued at direct cost plus
additional overhead. Depreciation appeared on a pro rata
straight-line basis and a lifetime period of 4 years.

Tangible fixed assets were valued throughout at their
cost of acquisition or manufacture, and the value of
tangible assets with a limited useful life was reduced by
regular depreciation on a pro rata straight-line basis.

The investments item was dominated primarily by the
sale of the interest in TRIP.com. The interest, which was
acquired in 1999 for EURO 19,286,405 was sold to Galileo
International, Inc. for EURO 34,508,092. The EURO
15,221,688 profit from the sale appears in the income
statement in the financial result.

The purchase price was paid by Galileo International with
EURO 13,389,080 cash and with EURO 21,119,012 worth
of shares in Galileo International, Inc.. A total of 828,645
shares were acquired.

The investment in WTT Woodside Travel Trust is
capitalized with its acquisition costs at a value of DM
8,000 (no change), which is in line with estimates from
the previous year.

3. Receivables and Other Assets

Outstanding debts have been valued at their nominal
value after allowing for all foreseeable risks. The balance
of accounts receivable results mainly from expanding
activities in the cytric® (IBE:TMS®) product area as well
as eHotel Service® and cabana®.
Included in other assets are advance payments to the
value of EURO 292,000 for marketing campaigns planned
for the second quarter.

4. Current Investments

The largest item is the investment of EURO 20,822,140 in
Galileo International, Inc., which was acquired in a stock
swap as part of the sale of the interest in TRIP.com.
Based on the short-term investment strategy, the item
appears, in compliance with IAS 5 in the current assets.
The valuation was calculated in accordance with IAS 25
based on the market value. This allows profits that have
not been realized to be shown at exchange rates higher
than the acquisition costs.
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Der Posten beinhaltet darüber hinaus Rentenpapiere mit
AAA bis AA1 Rating und Zinssätzen zwischen 3% und
7,125%.
Für den Abschluß nach IAS wurden die Wertpapiere des
Umlaufvermögens gemäß IAS 25, § 19 b mit dem
niedrigeren Wert aus Anschaffungskosten und Marktwert
angesetzt (the lower of cost and market value).
Abschreibungen auf einen niedrigeren Marktwert wurden
soweit nötig vorgenommen.

5. Schecks, Kassenbestand, Guthaben bei
 Kreditinstituten

Der im Quartalsabschluß ausgewiesene Betrag betrifft im
wesentlichen Fest- und Tagegelder. Insgesamt wurde ein
Betrag von EURO 17.080.000 zu Zinssätzen zwischen
2,40% und 5,00% p.a. angelegt. Der starke Anstieg zum
Jahresabschluß 1999 resultiert aus dem Baranteil der
TRIP.com Veräußerung.

6. Latente Ertragsteuern

Die zum Stichtag verfügbaren körperschaftsteuerlichen
und gewerbesteuerlichen Verlustvorträge führen zu
zukünftigen Steuerentlastungen. Entsprechend IAS 12
wurde dieser Anspruch als latente Ertragsteuerforderung
aktiviert, da nach der Planung der i:FAO
Aktiengesellschaft mit einer Realisierung bis zum
Jahresende 2002 zu rechnen ist. Der Ansatz zum 31.
Dezember 1999 wurde beibehalten.
Die latente Ertragsteuerforderung wurde unter der
Annahme eines einheitlichen zukünftigen
Körperschaftsteuersatzes von 25% ermittelt. Unter
Einbeziehung des Solidaritätszuschlages und der
Gewerbeertragsteuer wurden die latenten Ertragsteuern
mit einem Steuersatz von rund 42% ermittelt.
Der Verbrauch körperschaftsteuerlicher Verluste durch
die Nutzung von Verlustrückträgen wurde berücksichtigt.
Die latenten Ertragsteuerforderungen der i:FAO of North
America wurden mit einem Steuersatz von 34% ermittelt.
Auf den Ertrag aus dem Beteiligungsverkauf TRIP.com
wurde keine latente Steuerrückstellung gebildet, da es
sich um einen steuerfreien Ertrag handelt

The item also includes annuity certificates with AAA – AA1
ratings and interest rates of between 3% and 7.125%.
For the financial statement securities have been quoted
according to IAS 25, § 19 b using the lower of acquisition
cost and market value.
Depreciation has taken place as far as necessary to
obtain a lower value.

5. Cash on Hand, Bank Balances

The total shown in the quarterly financial statements
relates essentially to time deposits and call money. A
total of EURO 17,080,000 was deposited at rates of
between 2.40% and 5.00%. The increase compared with
the year ended 1999 results from the cash contribution
from the sale of TRIP.com.

6. Deferred Taxes on Income

The losses carried forward at the account closing date
will reduce the company’s future corporation and
municipal trading tax liabilities. In accordance with
IAS 12, this entitlement has been capitalized as a
deferred income tax credit since i:FAO
Aktiengesellschaft’s business plan provides for
realization of this benefit by the end of 2002.
The estimate for December 31, 1999 was maintained.
The deferred tax entitlement total was calculated on the
assumption of future corporation tax rates of 25%
generally. Adding in the solidarity surcharge and
municipal trading tax meant that an aggregate tax ratio of
42% was applied to the accumulated deferred tax
entitlement.
The figures cited take account of the reduction of the
available corporation-tax-allowable losses through the
utilisation of loss carrybacks.
Deferred income tax credits for i:FAO of North America
were calculated at a tax rate of 34%.
No deferred tax provisions were applied to earnings from
the sale of TRIP.com, as this was tax-free income.
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7. Eigenkapital

Das Gezeichnete Kapital der i:FAO Aktiengesellschaft
verteilt sich zum Bilanzstichtag auf 5.443.000
Stückaktien im Wert von je 1 EURO. Dies entspricht einem
Wert von DM 10.645.582,70.

8. Rückstellungen

Unter den Steuerrückstellungen ist die latente Ertrag-
steuerschuld passiviert die auf die Entwicklungskosten
der selbsterstellten Software entfällt. Der hier vor-
liegende zeitliche Unterschied in der Erfassung der
Ergebnisauswirkung zwischen IAS-Bilanz und Steuer-
bilanz (timing difference) fällt unter den Oberbegriff
„temporary differences“ und ist gemäß IAS 12 zu
berücksichtigen.
Die Ermittlung des Wertansatzes erfolgt analog den unter
Punkt 6 genannten Grundsätzen.

Die sonstigen Rückstellungen berücksichtigen alle
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen.
Die Position wurde für Urlaubsgeld- und Resturlaubs-
ansprüche der Mitarbeiter, Prüfungs- und Beratungs-
kosten sowie für Beiträge zur Berufsgenossenschaft und
ausstehende Rechnungen gebildet.

7. Equity

On the account closing date, subscribed capital of i:FAO
Aktiengesellschaft is divided into 5,443,000 shares with a
notional nominal value of 1 EURO each. The equivalent
amount in DM is 10,645,582.70.

8. Provisions

Provisions regarding deferred taxes relate to tax
contributions on the development costs of software
created by the company. The time difference between
operating results for the IAS balance sheet and tax
balance sheet is noted under “timing differences” and
should be taken into account in accordance with IAS 12.

The valuation is determined in accordance with the
principles in point 6.

Other provisions incorporate all risks and contingent
liabilities.
The item includes vacation pay and residual vacation
entitlements, auditing and consulting fees, trade
association contributions and outstanding invoices.

9. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten werden mit ihren Rückzahlungs-
beträgen angesetzt. Sofern Verbindlichkeiten in Fremd-
währung bestanden, wurden diese im Falle eines höheren
Stichtagskurses mit dem höheren Kurs angesetzt. Der
Posten setzt sich im wesentlichen aus Verpflichtungen
gegenüber Intransco, Inc., für erworbene Software,
zusammen.

9. Liabilities

The company’s liabilities are estimated at their
repayment values. In the case of liabilities in foreign
currencies these were valued at higher exchange rates if
the exchange rates were higher at the account closing
date.
The item consists mainly of accounts payable trade
regarding Intransco, Inc. for the purchase of software.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

10. Umsatz

Die Umsatzerlöse sind im Vergleich zum ersten Quartal
des Vorjahres um insgesamt EURO 385.082 auf EURO
1.130.401 gestiegen.

11. Personalkosten

Die Personalkosten belaufen sich auf EURO 887.123
gegenüber EURO 592,672 im Vorjahr. Der Anstieg
resultiert aus dem Personalaufbau im Hinblick auf die
Entwicklung und Vermarktung der Produkte cytric®,
cabana® und eHotel Service®.
Zum Stichtag 31. März waren 120 Mitarbeiter beschäftigt
(1999: 48).

12. Abschreibungen

Der Posten beinhaltet die Abschreibungen der in 1999
selbst entwickelten Software und liegt deutlich über dem
Vorjahreswert.

13. Sonstiger betrieblicher Aufwand

Erhöhend haben sich hier im wesentlichen die
Aufwendungen  für Marketingaktivitäten in Höhe von
EURO 899.000 ausgewirkt.

14. Finanzergebnis

Das Finanzergebnis wird dominiert durch den Gewinn aus
der Veräußerung der TRIP.com Beteiligung in Höhe von
EURO 15.221.688.

Ergebnis pro Aktie

EURO + 2,62

Notes on the Financial Statements

10. Sales Revenues

Sales revenue has increased by a total of
EURO 385,082 to a total amount of EURO 1,130,401
compared to the first quarter of last year.

11. Personnel Expenses

Personnel costs totaled EURO 887,123 compared to EURO
592,672 in 1998. The increase resulted from the
recruitment of staff employed to develop and market
IBE:TMS®, cabana® and eHotel Service® products.

On account closing date March 31, the workforce
comprised 120 people (1999: 48),

12. Depreciation

The item includes depreciation values for software
developed by the company in 1999 and is considerably
higher than the value for 1999.

13. Other Operating Expenses

Increases were due primarily to marketing activities in
the amount of EURO 899,000.

14. Financial Result

Financial results are dominated by the profit achieved
from the sale of the TRIP.com investment in the amount
of EURO 15,221,688.

Earnings per share

EURO + 2.62
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Bilanz per 31. März 2000 (IAS)
Balance Sheet as at March 31, 2000 (IAS)

A K T I V A     A S S E T S 2000 1999
EUR EUR

A. ANLAGEVERMÖGEN 3.596.218 630.007
FIXED ASSETS

I. Immaterielle Vermögensgegenstände 1.107.141 51.407
Intangible Assets
1. Software 1.094.396 51.407
2. Sonstige Rechte 12.745 0

Other Intangible Assets

II. Eigenentwicklungen/Software 1.372.610 232.350
Development Costs Software

III. Sachanlagen 522.146 342.346
Tangible Assets
1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschäftsausstattung 455.827 296.227

Other Assets, Office Equipment
2. Mietereinbauten 66.319 46.119

Tenant's Improvements

IV. Finanzanlagen 594.321 3.904
Financial Assets

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 354.968 0
Investments in Subsidiaries

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 235.449 0
Intercompany Receivables

3. Beteiligungen 3.904 3.904
Other Investments

B. UMLAUFVERMÖGEN 42.285.833 29.641.349
CURRENT ASSETS

I. Forderungen und sonstige Vermögensgegenstände 1.372.909 607.653
Receivables and Other Assets

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 613.089 418.584
Accounts Receivable Trade

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 125.373 0
Intercompany Receivables

3. Sonstige Vermögensgegenstände 634.446 189.069
Other Receivables/Assets

II. Wertpapiere des Umlaufvermögens 23.779.152 28.520.865
Current Investments
Sonstige Wertpapiere 23.779.152 28.520.865
Other Investments

III. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 17.133.772 512.831
Cash on Hand, Balance with Banks

C. LATENTE ERTRAGSTEUERN 2.752.645 1.730.921
DEFERRED TAXES

SUMME AKTIVA 48.634.696 32.002.277

TOTAL ASSETS
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P A S S I V A    L I A B I L I T I E S 2000 1999
EUR EUR

A. EIGENKAPITAL 46.954.331 31.277.116
EQUITY

I. Gezeichnetes Kapital 5.443.000 5.368.000
Subscribed Capital

II. Kapitalrücklagen 29.821.311 28.321.311
Capital Reserves

III. Gewinn-/Verlustvortrag -2.679.085 -1.450.260
Accumulated Profits/Losses

IV. Jahresfehlbetrag/-überschuß 14.369.105 -961.935
Net Income/Loss

B. RÜCKSTELLUNGEN 651.995 166.617
PROVISIONS

1. Latente Steuern 578.880 111.528
Deferred Taxes

2. Sonstige Rückstellungen 73.115 55.089
Other Provisions

C. VERBINDLICHKEITEN 1.028.370 558.544
LIABILITIES

1. Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 162.553 216.154
Bank Liabilities

3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 721.162 203.088
Accounts Payable Trade

4. Sonstige Verbindlichkeiten 144.655 139.302
Other Liabilities

SUMME PASSIVA 48.634.696 32.002.277

TOTAL LIABILITIES
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Gewinn- und Verlustrechnung für die Zeit vom 1. Januar bis 31. März 2000 (IAS)
Income Statement for the period from January 1 to March 31, 2000 (IAS)

2000 1999
EUR EUR

A. Bruttoerlöse 5.478.595 4.001.881
Gross Sales

B. Umsatzkosten 4.342.533 3.256.562
Sales Related Expenses

1. Umsatzerlöse 1.136.062 745.319
Revenue

2. Andere aktivierte Eigenleistungen 631.961 232.350
Work Performed by the Enterprise and Capitalised

3. Sonstige betriebliche Erträge 94.961 6.622
Other Operating Income

4. Materialaufwand/Aufwendungen für bezogene Leistungen 190.112 252.557
Cost of Materials

5. Personalaufwand/Staff Cost 674.394 592.672
a) Gehälter/Salaries 584.890 516.279
b) Soziale Abgaben/Social Security 89.504 76.393

6. Abschreibungen auf immaterielle Vermögensgegenstände 223.909 32.562
des Anlagevermögens und Sachanlagen 
Depreciation on Intangible and Tangible Assets

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.611.034 628.890
Other Operating Expenses

Betriebsergebnis -836.465 -522.390
Operating Income

8. Erträge aus anderen Wertpapieren 15.221.688 576
Other Investment Earnings

9. Sonstige Zinsen und ähnliche Erträge 50.700 87.051
Interests and Other Income

10. Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermögens 296.872 0
Depreciation on Current Investments

11. Zinsen und ähnliche Aufwendungen 2.266 10.774
Interests and Similar Expenses

Finanzergebnis 14.973.251 76.852
Income from Financing Activities

12. Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit 14.136.785 -445.538
Earnings from Ordinary Activities

13. Ausserordentliche(s) Aufwendungen/Ergebnis 0 1.403.916
Extraordinary Expenses/Income

14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -232.758 -887.940
Taxes on Income

15. Sonstige Steuern 438 421
Other Taxes

16. Jahresüberschuß/-fehlbetrag 14.369.105 -961.935
Net Income/Loss

17. Verlustvortrag -2.679.085 -1.450.261
Accumulated Profits/Losses

18. Bilanzverlust 11.690.020 -2.412.196
Retained Earnings
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Kapitalflußrechnung für die Zeit vom 1. Januar bis 31. März 2000 (IAS)

Cash Flow Statement for the period of January 1 to March 31, 2000 (IAS)

2000 1999

EUR EUR

Periodenüberschuß/-fehlbetrag -852.582 441.981 Earnings for the period before extraordinary items

vor ausserordentlichen Aufwendungen 

Abschreibungen  auf  Gegenstände des Anlagevermögens 223.909 32.562 Depreciation

Zunahme/Abnahme der langfristigen Rückstellungen 0 0 Decrease in long term provisions

Sonstige zahlungsunwirksame Aufw.und Erträge/latente Steuern -232.284 -884.539 Other operating income/expenses, deferred taxes

Cash flow vor Veränderungen des working capital -860.957 -409.996 Operating cash flow before working capital changes

Veränderung der Vorräte, der Forderungen sowie anderer Aktiva -512.049 -203.974 Increase in trade and other receivables, inventories

Veränderung der Verbindlichkeiten sowie anderer Passiva -322.591 114.298 Increase in trade payables

Zunahme/Abnahme der kurzfristigen Rückstellungen -222.412 -46.870 Decrease in short term provisions

Cash flow aus laufender Geschäftstätigkeit -1.918.009 -546.542 Cash flow generated from operations

Ausserordentliche Aufwendungen (1999 = IPO) inkl. Steuern 0 -1.403.916 Extraordinary items (1999 = IPO) incl. Tax

Cash flow aus Geschäftstätigkeit -1.918.009 -1.950.458 Cash flow from operating activities

Einzahlungen aus Abgängen von Gegenständen des AV 0 0 Proceeds from sale of equipment

Auszahlungen für Investitionen in das Anlagevermögen -782.963 -319.977 Purchase of property, plant and equipment

Erwerb/Veräußerung von Beteiligungen 34.300.150 0 Investments

Cash flow aus der Investitionstätigkeit 33.517.187 -319.977 Cash flow from investing activities

Einzahlungen aus Kapitalerhöhungen 0 26.843.236 Proceeds from issuance of share capital

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und aus

der Aufnahme von Krediten 0 6.139 Proceeds from long term borrowings

Auszahlungen für die Tilgung von Anleihen und Krediten 0 -409.034 Payment of long term borrowings

Cash flow aus der Finanzierungstätigkeit 0 26.440.341 Cash flow from financing activities

Zahlungswirksame Veränderung des 31.599.178 24.169.906 Net increase/decrease in cash and cash equivalents

Finanzmittelbestandes

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 9.313.745 4.863.790 Cash and cash equivalents at beginning of period

Finanzmittelbestand am Ende der Periode*) 40.912.923 29.033.696 Cash and cash equivalents at end of period*)

* In den Finanzmittelbestand werden die Wertpapiere mit einbezogen * Current Investments are included in the Cash and cash equivalents
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Kapitalkontenentwicklung für die Periode vom 1. Januar bis 31. März 2000 (IAS)
Statement of Changes in Equity for the period from January 1 to March 31, 2000 (IAS)

Gezeichnetes Kapital- Bilanz- Summe
Kapital rücklage verlust

Subscribed Capital Retained Total
EUR Capital Reserves Earnings

Stand per 01.01.2000 5.443.000           29.821.311       2.679.085 -       32.585.226       
Balance at January 1, 2000

Jahresfehlbetrag der Periode 14.369.105       14.369.105        
Net Loss for the Period

Stand per 31.03.2000 5.443.000           29.821.311       11.690.020       46.954.331        
Balance at March 31, 2000


